政 企 隐 性 契约 与 外 部 压力 下 的 环保 责任 
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【摘要 了 实现 * 双 碳 ” 目 标 不 仅 需 要 宏观 政策 号 召 , 微观 企业 的 响应 行动 也 至 关 重 要 。 
本 文 以 中 小 企业 为 研究 对 象 , 在 “压力 与 企业 行为 ”的 研究 框架 中 舱 入 政 企 关 系 ， 研 
完 外 部 压力 对 企业 环保 责任 承担 的 影响 ,以 及 政 企 隐 性 契约 在 其 中 的 调节 作用 。 利 用 
第 十 二 次 全 国 私营 企业 调查 (CPES) 数据 发 现 : (1) 外 部 施加 的 环保 压力 是 企业 承 
担 环保 责任 的 重要 动因 (2) 以 政 企 关系 为 代表 的 政 企 隐 性 契约 在 事实 上 承担 了 政 
府 规 制 的 角色 , 从 而 强化 了 外 部 压力 对 企业 环保 责任 的 促进 作用 。 拓展 性 分 析 表 明 : 
从 促进 环保 责任 提升 的 角度 , 举报 与 外 部 压力 呈 蔡 代 关 系 , 举报 较 罚 款 而 言 有 更 强 的 
惩戒 作用 ; 当 企 业主 怀 有 公 利 而 获取 政 企 关 系 时 , 外 部 压力 下 的 环保 责任 承担 受 政 企 
关系 的 影响 更 小 ; 当 企 业主 感知 到 的 政府 干预 越 大 时 , 外 部 压力 下 的 环保 责任 承担 受 
政 企 隐 性 契约 的 影响 更 大 。 本 文 在 理论 上 同时 贡献 于 “压力 与 企业 行为 ”和 “ 政 企 关 
系 与 企业 行为 ”两 支 文献 脉络 ， 在 现实 中 为 引导 企业 承担 环保 责任 提供 参考 。 
【关键 词 】 外 部 压力 ;环保 责任 ， 隐 性 契约 ， 中 小 企业 ;，“ 双 碳 ” 目 标 
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2022) ， 财 政 压 力 自 身 可 
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O 本 文 探讨 的 “ 政 企 关 系 ” 
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“ 政 企 连 接 ”、 
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国 四 十 年 的 高 速 增长 提供 
f 后 果 就 被 广 为 关 注 。 罗 党 论 和 应 二 伟 (2012) 从 官员 让 
角度 考察 政 企 关系 ， 发 现 视察 活动 对 企业 绩效 有 显著 的 积极 影响 。 
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诸多 研究 表明 政 企 关系 显著 缀 
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应 坚定 不 移 走 高 质量 发 展 道路 ， 
下 ， 研 究 如 


企业 的 投资 扩张 ， 导 致 
玉 力 下 ， 税 收 的 强 征管 引发 了 社保 逃 费 行为 ( 蔡 
] 粘 性 〔 陶 长 琪 
股权 质押 压力 通过 加 


监管 问 询 压力 
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社保 缴费 负担 降低 企业 自由 现金 流水 平 造成 的 财务 压力 迫使 企业 产生 
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解 融资 约束 问题 〈 胡 旭 阳 ，2006; PMX, 2010; FRI, 2012; 潜 怡 刁 ，2014; 毛 新 述 


和 周 小 伟 ，2015) 。 如 何 看 竺 政 企 关 系 是 复杂 的 命题 。 近 期 的 到 
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究 认 为 ， 政 企 关 系 是 政府 分 


配 为 激励 ， 委 托 企 业 实现 特定 经 济 和 非 经济 目 标的 隐 性 契约 关系 ( 陈 冬 华 等 ，2021) 。 
综 上 ， 本 文 从 三 个 方面 贡献 于 当前 的 理论 研究 ;，@ 压 力 下 的 企业 行为 。 本 文通 过 验证 外 部 压 


力 对 企业 环保 责任 行为 的 正 向 影响 ， 补 充 了 “外 部 压力 与 企业 行为 ”一 文 的 文献 ，@ 政 企 关 系 在 
企业 中 的 作用 。 多 数 研究 将 政 企 关系 作为 解释 变量 直接 考察 其 经 济 后 果 , 本 文 借鉴 李 维 安 等 (2015)、 


NI 


将 政 企 关 系 作为 一 个 调节 变量 ， 研 究 它 对 一 组 关系 的 调节 效应 ， 补 充 了 检验 政 企 关系 经 济 后 果 的 
相关 文献 ，®®) 为 陈 冬 华 等 (2021) 基于 嵌入 理论 解释 的 政 企 “ 隐 性 契约 -委托 代理 ”的 观点 提供 了 


相应 的 经 验证 据 支 持 。 


在 于 现 有 研究 的 关系 方面 。 本 文 承 袭 吕 鹏 和 黄 松 钦 〈2021 ) 的 研究 ， 既 有 联系 也 有 区 别 。 联 


RET: 采用 同样 的 数据 源 ， 均 关注 中 小 〈 私 营 ) 企业 环境 规制 〈 保 护 ) 问题 ， 凶 同 属于 “外 


部 压力 与 企业 行为 ”的 研究 框架 。 区 别 在 于 : OBARIK (2021 ) 的 研究 更 关注 压力 中 的 “ 环 
境 规 制 压力 ”与 企业 行为 中 的 “战略 ) 转型 升级 行为 ”， 本 文 则 关注 整体 的 “外 部 压力 ”与 企 
业 以 环保 投入 量化 的 “环保 责任 承担 行为 《投资 行为 ) ”，@ 虽 月 和 黄 松 饮 2021) 的 研究 。 本 


文 与 林 雁 等 2021) 的 研究 亦 有 关系 ， 他 们 研究 发 现 ， 以 高 管 董事 为 代表 的 政 企 关 系 越 强 ， 企 业 


环保 投资 越 少 。 本 文 的 发 现 与 之 相悖 。 可 能 是 原因 在 于 样本 维度 的 不 同 : MESS (2021) 采用 上 


市 公司 数据 ， 政 企 关 系 的 量化 为 董事 与 高 管 的 政治 关联 ， 而 本 文采 


中 小 私营 企业 的 调查 数据 ， 


政 企 关 系 的 量化 为 企业 主 〈“ 即 ， 股 东 》 的 政治 关联 。 从 而 ， 本 文 为 林 雁 等 〈2021 ) 关注 的 政治 关 


联 在 企业 环保 投资 中 “带头 表率 ”还 是 “退缩 其 后 ”的 讨论 ， 增 


二 、 文 献 回顾 与 理论 分 析 
(一 ) 文献 回顾 
1. 政 企 关系 与 企业 行为 


添 了 不 同 维度 的 证 据 。 


(D 融 次 行为。 除 引 言 部 分 提 及 的 对 融资 约束 的 影响 ， 部 分 研究 关注 到 政 企 关系 在 不 同情 境 下 


对 企业 权益 (股权 ) 资本 成 本 的 影响 。 当 政府 干预 较为 严重 时 ， 政 企 关 系 提高 了 权益 资本 成 本 〈 肖 


浩 和 夏 新 平 ，2010) ;， 当 法 治 不 完善 时 ， 政 企 关系 能 够 形成 产权 保护 ， 降 低 权 益 资本 成 本 〈 赵 峰 


和 马 光 明 ，2011; 王 俊 秋 ，2013) 。 另 有 部 分 检验 债务 融资 的 研究 ，， 


这 类 研究 发 现 : 政 企 关系 能 够 替代 税收 征管 改善 企业 债务 融资 的 作 
用 不 明显 ( 潘 越 等 , 2013)， 当 民营 企业 具有 政 企 关系 且 处 于 信贷 分 配 市 场 化 程度 较 高 的 地 区 时 ， 


慈善 捐赠 对 债务 融资 的 增加 效应 更 小 〈 李 维 安 等 ，2015$) 。 


各 政 企 关系 作为 第 三 方 变量 。 
j， 但 对 民营 企业 而 言 奉 代 作 


公投 资 行为 。 拥有 政 企 关 系 的 企业 的 投资 支出 受 政治 不 确定 性 的 影响 更 大 ( 徐 业 坤 等 , 2013) , 
政 企 关 系 的 存在 弱化 了 政绩 压力 对 民营 企业 投资 扩张 的 推动 作用 《〈 徐 业 坤 和 李 维 安 ，2016) 。 在 
研发 投资 行为 方面 ， 谢 家 智 等 〈2014) 发 现 ， 当 企业 高 管 拥 有 政 企 双重 身份 时 ， 企 业 不 仅 拥有 更 
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发 现 ， 当 上 市 公司 的 董事 和 高 管 
2. 外 部 压力 与 企业 环保 行为 


发 投资 水 平 , 且 研 发 投资 收 融资 约束 影响 的 程度 更 大 。 在 环保 投资 行为 方面 , 林 雁 等 (2021) 


j 有 越 强 的 政治 关系 ， 企 业 环 保 投资 越 小 。 


既 有 文献 显示 ， 外 部 压力 从 多 个 方面 影响 了 企业 环境 保护 相关 的 行为 : 


(D 公 共 压 力 。 合 规 性 理论 认为 ， 
披露 水 平 的 提高 压力 增 
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是 公 
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陈 小 林 等 ，2010) o PM2.5 爆 表 事件 带 来 的 公共 压力 
投资 〈 程 博 等 ，2018) 。 新 闻 媒 体 带 来 的 环保 舆论 压力 


路 文 玲 ，2020) 。 
@ 制 度 压力 。 
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论 和 4 


TA 
入 


a 


fe 


基于 新 制度 主义 理 


E 态 现代 化 理论 ， 李 恰 娜 和 叶 飞 (2011) 研究 发 现 ， 
制 性 的 政府 环境 法 律 法 规 和 竞争 压力 对 企业 绿色 环保 实践 有 显著 的 正 


论 和 高 阶 理论 ， 徐 建 中 等 (2017) 发 现 ， 高 管 环保 意识 可 以 正 向 
关系 。 潘 安 娥 等 (2019) ， 将 制度 压力 区 分 为 强 


HA 
We 


啊 上 市 公司 环境 信息 的 漂 绿 行为 的 不 同 


nS 


模仿 性 则 激发 漂 绿 行为 ， 而 规范 性 无 法 产生 显著 影 
压力 ， 研 究 发 现 ， 对 茶 城 市 的 命令 型 环保 试点 政策 效应 会 游 吕 


中 


判 性 、 规 范 性 和 模 


息 的 行为 是 应 对 外 部 压力 的 一 种 手段 ， 环 保 信息 
加 的 结果 (Walden and Schwartz, 1997; Deegan and Rankin, 1996; 
司 际 化 程度 高 的 企业 进行 更 多 的 环境 资本 
/绿色 创新 能 力 的 提升 〈 戴 万 亮 和 


强 
时 


影响 。 基 于 新 制度 主义 理 
关节 制度 压力 与 绿色 创新 战略 的 
仿 性 ， 研 究 三 种 外 部 制度 压力 
影响 ， 实 证 结果 表明 ， 强 制 性 能 够 抑制 企业 漂 绿 行为 ， 

向 。 田 玲 和 刘 春 林 (2021) 关注 “同伴 ”制度 


至 兄弟 城市 的 企业 行为 。 


@ 其 他 压力 。 在 竞争 压力 方面 ， 李 强 和 冯 波 2015) 研究 发 现 ， 竞 争 带 来 的 成 本 压力 导致 企 


业 倾 向 于 低调 地 披露 环境 信息 , 体现 为 产 


在 地 区 压力 方面 ， 张 琦 等 (2019) 认为 ， 若 


境 治 理 压 力 将 被 传导 给 向 辖区 内 的 污染 企 


口 
HH 


Ib, He 


速决 策反 应 。 来 自 中 央 的 环境 治理 压力 使 


博 夫 等 (2021) 研究 发 现 ， 若 地 区 增 


(二 ) 理论 分 析 


k 理 


长 压力 越 大 ， 政 府 环境 项 
重 污染 企业 环保 投资 行为 受到 政府 环境 保护 和 经 济 增 


市 场 竞 争 对 环保 投资 与 环境 信息 披露 质量 关系 的 削弱 。 


央 政 策 颁 布 充 分 激发 了 地 方 官 员 环 境 治 理 动 机 ， 环 


加 环保 投资 则 是 企业 面 对 地 方 环境 治理 
也 方 官员 有 动机 修改 环境 质量 数据 ， 体 现 为 放松 环境 管 
制 ， 默 许 甚至 纵容 污染 企业 的 超标 排污 行为 “梁平 汉 和 高 楠 ， 


2014; 郭峰 和 石 庆 玲 ， 


标的 影响 


昌 织 合 规 性 理论 (又 称 合 法 性 理论 ) 


着 重 强调 组 乡 


(Suchman, 1966) ， 其 被 广泛 运 


压力 的 快 


By 


2017) 。 邓 


判 对 企业 环保 投资 的 促进 作用 则 越 
长 双重 


的 行为 要 和 社会 制度 与 规范 达成 一 致 


于 企业 的 研究 之 中 。 企业 在 生产 经 营 过 程 ， 


， 不仅 要 追求 自 


身 


利润 的 最 大 化 , 还 要 遵守 其 与 社会 之 间 存 在 的 “社会 契约 ”, 尽 可 能 按照 社会 对 企业 的 预期 运营 ， 


只 有 这 样 ， 才 能 被 各 方 视 为 “ 合 规 ” (Brown 和 Deegan,1998) 。 近 几 年 ， 颇 受 禄 


的 是 企业 的 环境 污染 与 治理 问题 。 企 业 在 建设 和 生产 过 程 中 ， 


行为 会 对 环境 产生 一 定 的 损害 , A 
礼 民 ，2001) 。 公 司 行为 会 受到 来 


自 外 部 的 压力 的 影响 ， 合 规 


会 和 学 术 界 关注 
均 需要 消耗 大 量 的 物质 资源 ， 这 些 
此 , 企业 必须 对 环境 履行 自己 相应 的 保护 责任 , 即 环保 责任 ( 吴 


生 是 企业 承担 环保 责 但 


的 重要 对 


X 


RZ 


成 本 ， 且 短期 内 无 


究 后 发 现 ， 企 业 i 


因素 ， 其 中 环保 投入 是 企业 环保 责任 履行 中 重要 的 一 环 。 从 企业 角度 而 言 ， 环 保 投入 增加 了 当期 
法 获得 理想 的 鼻 利 ， 难 以 为 企业 带 来 直接 的 经 济 流入 ， 因 此 大 多 企业 缺乏 开展 
环境 治理 与 环保 投入 的 意愿 ， 不 会 过 于 积极 主动 的 投资 环保 项 目 (Orsato, 2006) 。 众 多 学 者 在 研 


环境 污染 的 原始 动 


行 环保 投入 需要 外 部 的 监管 和 约束 〈 林 雁 等 ，2021) , JAE 


机 多 为 对 外 部 压力 
当 其 承受 的 外 部 环 
规 要 求 。 

基于 以 上 分 析 


的 屈服 , 其 面临 的 外 部 压力 能 够 促使 企业 加 强 环 保 投入 ( 陶 央 和 刘波 罗 ,2013 )。 


境 压力 较 大 时 ， 企 业 会 更 加 重视 环保 责任 的 履行 ， 以 使 自己 的 经 营 过 程 满足 合 


， 本 文 提出 假设 1: 


H1: 企业 承担 环保 责任 的 动因 来 自 于 外 部 压力 ， 当 企业 外 部 压力 越 大 时 ， 环 保 投 入 越 多 。 


新 经 济 社会 学 


会 受到 社会 关系 的 


架 的 委托 代理 关系 
互相 需要 、 相 互 协 


的 核心 理论 “ 府 入 性 ”理论 指出 ， 组 织 并 不 是 一 个 独立 的 个 体 ， 


它 的 行为 


制约 ， 其 一 是 组 织 在 社会 网 络 中 的 结构 位 置 ， 即 结构 檬 入 性 ， 其 二 是 网 络 内 主 
体 的 关系 特征 ， 即 关系 宜 入 性 (Granovetter，1985) 。 企 业 环保 行为 中 政府 与 企业 以 隐 性 
属于 典型 的 关系 鞭 入 。 关 系 仍 入 性 是 基于 互惠 预期 而 发 生 的 双向 关系 ， 彼 此 间 


契约 为 杠 


作 ， 以 期 实现 各 自 的 目标 。 政 府 与 企业 之 间 即 是 互惠 互利 的 关系 ， 企业 为 了 实 


现 熏 利 ， 需 要 从 政 


府 手 中 获取 一 些 资源 优势 ， 而 政府 的 发 展 目标 也 要 借助 企业 来 完成 ， 


这 就 导致 


企业 和 政府 之 间 需 要 建立 紧密 良好 的 关系 。 换 言 之 ， 在 政府 经 济 发 展 目标 与 企业 逐 利 动机 一 致 的 


前 提 下 ， 政 府 利用 


提供 资源 的 方式 将 经 济 发 展 目标 委托 给 企业 ， 而 企业 则 会 接受 资源 ， 


实现 特定 的 经 济 目 
因 环保 投入 社 


tr (RAE, 2021) 。 


会 效益 大 于 经 济 效益 的 特殊 性 ， 政 企 关系 的 紧密 关系 会 很 大 程度 上 影响 企业 因 


外 部 压力 产生 的 环 


保 投 入 。 现 有 研究 发 现 ， 企 业 与 政府 关系 的 密切 程度 与 其 环保 投入 呈 


代替 政府 


E 相 关 关 


= 


系 〈 明 立新 和 高 杰 ，2022) 。 一 方面 ， 从 合法 性 的 角度 出 发 ， 政 企 之 间 形 成 的 契约 关系 会 使 企业 


服从 于 政府 的 统治 
在 环境 保护 及 污染 
政府 也 制定 了 一 系 
增 大 时 , 企业 就 会 


与 管理 ， 自 觉 遵守 法 律 制 度 和 社会 秩序 。 随 着 “ 双 碳 ”目标 的 提出 ， 
物 排放 的 控 
列 的 相关 规章 制度 约束 当地 企业 的 污染 行为 。 当 政府 环境 管制 较 强 、 


» 


1996) ， 以 避免 承 
公司 而 言 ， 与 政府 
的 过 程 中 积极 承担 
环境 的 保护 。 另 一 


中 国政 府 


蔬 方 面 更 加 重视 ， 环 保 部 门 对 企业 环保 的 执法 也 越 来 越 严格 ， 地 方 


执法 力度 


E 视 自身 的 环境 治理 和 环保 投入 ,保持 较 高 的 环境 政策 遵守 程度 (Gray and Deily， 


担 过 高 的 环境 税 费 和 环境 罚款 ， 保 证 经 营 的 合法 性 。 相 较 于 与 政府 关系 疏远 的 


关系 紧密 的 企业 受到 的 政府 环境 监管 力度 更 强 ， 将 会 严格 落实 在 追求 经 济 效益 


环保 责任 的 要 求 ， 增 加 环保 投入 用 于 企业 生产 经 营 过 程 中 的 污染 治理 


E 和 对 生态 


方面 ， 根 据 关 系 代 入 性 理论 中 的 “ 强 连带 ”观点 ， 政 企 关 系 的 紧密 程度 越 高 ， 


企业 行为 越 有 可 能 
保护 与 治理 工作 刻 


污 工作 和 “ 双 碳 ”目标 的 实现 进程 , 努力 争取 在 经 济 发 展 中 防治 环境 污染 和 生态 破坏 问 


刍 向 于 政府 目标 ， 企 业 增 加 环保 投入 的 幅度 越 大 。 当 前 情况 下 ， 我 国生 态 环 境 


不 容 组 ， 国 家 与 政府 大 力 提 倡 “ 绿 水 青山 就 是 金山 银 山 ” 的 理念 ， 推 进 减 排 治 
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题 。 同 时 ， 


保护 环境 早已 纳入 了 政府 的 工作 目标 与 政绩 考核 指标 ， 污 染 减 排 等 环境 保护 指标 也 成 为 了 官员 考 


核 标准 ， 各 级 政府 也 逐步 建立 了 完备 的 环保 绩效 考核 体系 。 在 政府 坚持 生态 优先 绿色 发 展 的 高 质 


量 发 展 前 提 下 ， 若 政 企 联系 较 多 、 关 系 紧 密 ， 政 府 会 将 环境 治理 目标 转 尹 给 企业 ， 提 高 企业 环境 


治理 的 参与 度 ， 而 这 些 公司 也 会 主动 配合 政府 的 环保 要 求 ， 积 极 响应 环保 号 召 ， 加 大 环境 保护 的 


资金 投入 力度 。 


综 上 所 述 ， 基 于 嵌入 性 的 联结 关系 使 得 与 政府 联系 基 密 的 企业 更 可 能 增加 环保 投入 ， 通 过 积 


极 承担 环保 责任 以 获得 合 规 性 。 
基于 以 上 分 析 ， 本 文 提出 假设 2: 


H2: 在 政 企 隐 性 契约 下 ， 政 企 关系 越 紧密 ， 外 部 压力 形成 的 环保 投入 越 多 。 


三 、 研 究 设计 


(一 ) 样本 选取 


本 文采 用 第 十 二 次 全 国 私营 企业 调查 (CPES) 数据 ， 数 据 代 表 性 的 优势 体现 在 : 〇 采用 上 市 
公司 数据 的 研究 所 关注 的 “压力 ”更 多 地 体现 了 来 自制 度 、 公 共和 与 论 、 地 区 政府 行为 的 客观 压力 ， 


而 忽略 了 企业 自身 的 主观 压力 感知 ， 忆 直接 调研 了 企业 主 对 坏 保 压 力 的 主观 感知 ， 为 从 压力 视角 


解释 企业 环保 行为 的 研究 思路 提供 了 数据 ，@®) 直 接 调研 了 企业 〈 主 ) 的 各 种 政治 关联 ， 如 企业 主 


担 ( 曾 ) 任 人 大 政协 委员 、 


治 身 份 等 ， 为 基于 政 企 隐 性 契约 的 政治 关联 研究 提供 了 丰富 、 多 维 的 视角 与 保证 结论 稳健 的 被 择 


企业 主 党 员 身 份 、 企 业 是 否 设立 政 企 关 系 管理 部 门 、 业 主 外 员工 的 政 


变量 。 此 外 ， 相 对 于 部 分 研究 所 采用 的 手工 调研 ， 该 数据 在 样本 量 上 也 具有 优势 。 


(=) 模型 设 定 


本 文 设 定 如 下 控制 行业 Cndustry) 和 地 区 (Region) 固定 效应 的 模型 检验 外 部 压力 对 中 小 企 
业 环 境 保 护 责任 行为 的 影响 以 及 政 企 契约 在 其 中 的 调节 作用 。 分 别 关 注 _ Presswre 和 Pressure X 
RDZX 的 系数 ， 若 显著 为 正 ， 则 Hl 和 H2 通过 检验 。 


EP;:=potpiPressureitp2.9Controliit > ndustryt+> Regionteij (1) 


EP, ;=$otB Pressure) p2RDZXij+B3Pressure XRDZX;; +P4-11Control,;+> Industry+> Region+e;j (2) 


其 


性 契约 。 借 鉴 林 雁 等 (2021 


其 中 ，EP 为 被 解释 变量 环保 责任 ，Pressure 为 解释 变量 外 部 压力 ，RDZX 为 调节 变量 政 企 隐 


) 的 做 法 ,使 用 环保 投资 代理 环保 责任 。 外 部 压力 来 源 于 题 项 d42“ 下 


列 因 素 对 您 的 企业 在 环境 保护 方面 有 没有 压力 ? ”， 采 用 五 级 评分 制 从 五 个 方面 度量 : 政府 环境 


规制 、 周 边 社区 环保 要 求 、 


消费 者 环保 意识 、 同 行 企业 改进 环保 的 行动 和 环保 投入 的 财务 盘 亏 状 


况 。 评 分 越 高 ， 表 示 压 力 越 大 。 政 企 隐 性 契约 的 度量 参考 陈 冬 华 等 (2021) 的 思路 ， 使 用 企业 主 


是 否 担 〈 曾 ) 任 人 大 、 政 协 委员 度量 。 


参考 相关 文献 〈 徐 光 伟 等 ，2019;， 吕 觅 和 黄 松 钦 ，2021) 从 企业 主 特征 与 企业 特征 两 个 层面 


选取 可 能 影响 中 小 企业 环保 责任 行为 的 控制 变量 ， 企 业主 特征 包括 性 别 (Gender) ~ PAWA 


[二 
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的 完全 实际 控制 (Manipulate) 和 教育 程度 (Education) ， 企 业 特征 包括 企业 年 龄 (Establish) ~ 
企业 类 型 pe) 、 家 族 控制 (Family) 、 企 业 规 模 (Size) 和 多 元 化 经 营 (Diversity) 。 有 具体 度量 
方式 如 表 1 所 示 。 


表 1 变量 定义 
变量 类 型 变量 名 称 变量 符号 变量 说 明 
被 解释 变量 环保 责任 EP 题 项 d40a， 环 保 投 入 的 自然 对 数 


政府 压力 Pressure_G 政府 环境 规制 ， 取 值 [0,4] 


社区 压力 Pressure_Co 周边 社区 环保 要 求 ， 取 值 [0,4] 


消费 者 压力 Pressure_C 消费 者 环保 意识 ， 取 值 [0,4] 
解释 变量 
同行 压力 Pressure_P 同行 企业 改进 环保 的 行动 ， 取 值 [0,4] 
财务 压 Pressure_F IMRAN USE SRL, EBUEO,4] 
外 部 压 Pressure 题 项 d42 的 项 目 加 总 ， 取 值 [0,20] 
调节 变量 BUSA) RDZX 题 项 a8， 现 任 或 曾 任 人 大 政协 委员 取 1 
性 别 Gender 题 项 a2， 男 性 取 1， 女 性 取 2 
空 制 变量 
个 人 控制 Manipulate 题 项 al， 出 资 人 兼任 董事 长 与 总 经 理 取 1 
(企业 主 特征 ) 
教育 程度 Education 题 项 a4a， 值 越 大 教育 程度 越 高 
企业 年 龄 Establish 题 项 bl14b， 企 业 成 立 年 数 的 自然 对 数 
企业 类 型 Type 题 项 b15， 有 限 公司 则 取 1 
空 制 变量 
家 族 控制 Family 题 项 b18a， 若 家 族 持 全 部 股份 则 取 1 
(企业 特征 ) 
企业 规模 Size 题 项 bl19a， 雇 工人 数 的 自然 对 数 


页 b16a， 有 主 业 包含 多 个 行业 取 1 


aS 


多 元 化 经 营 Diversity 


(=) 描述 性 统计 

表 2 展示 了 主要 检验 变量 的 描述 性 统计 结果 。 为 了 保留 调查 数据 的 真实 性 与 完整 性 ， 本 文 处 
了 缺失 值 问题 ， 未 修正 极端 值 ?。 在 外 部 压力 的 细 分 量化 方面 ， 被 调查 企业 家 对 政府 环境 管制 压 
力 的 感知 差距 最 大 标准 差 为 1.2852) ， 且 更 多 企业 认为 自己 的 环境 保护 行为 受 政府 环境 规制 的 
影响 ， 同 行 压力 的 感知 差距 最 小 〈 标 准 差 为 1.1248) ; 认为 自己 的 环境 保护 行为 受 同 行 压力 影响 
的 企业 主 相对 较 少 〈 均 值 为 1.2557， 为 五 个 指标 均值 的 最 小 值 》; 由 中 值 结果 可 见 ， 绝 大 多 数 企 
业 认 为 自己 的 环保 行为 受到 了 来 自 外 部 的 压力 。 特 征 控制 变量 显示 : 26.24% 的 样本 具有 企业 主 担 
( 曾 ) 任 人 大 政协 委员 的 政 企 联系 ;20.24% 的 受 访 企业 主 为 女性 ，78.5% 的 样本 为 企业 家 完全 控 
制 ;多数 企业 主 的 受 教育 水 平 在 本 科 以 下 ; 72.57% 的 样本 的 企业 性 质 为 有 限 责 任 公司 ; 67.09% 的 


ea 


© 如 EP 和 Pressure 的 最 大 值 均 来 自 于 同一 样本 ， 显 然 这 样 的 极 大 值 不 会 影响 变量 之 间 的 趋势 关系 ， 属 于 极端 值 但 不 属于 异常 值 ， 无 


需 修正 。 
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样本 由 家 族 完全 持 股 ，20.41% 的 样本 具有 跨行 业 的 多 元 化 经 营业 务 。 

表 2 描述 性 统计 

样本 量 | 均值 | 标准 差 | 最 小 值 | P25 P50 P75 最 大 值 

EP 7,707 | 0.7304 | 1.5047 | 0.0000 | 0.0000 | 0.0000 | 0.4700 | 10.4913 
Pressure_G 7,107 1.5014 | 1.2852 | 0.0000 | 0.0000 | 20000 | 2.0000 | 4.0000 
Pressure_Co 7,107 1.3193 | 1.1895 | 0.0000 | 0.0000 | 2.0000 | 2.0000 | 4.0000 
Pressure_C 7,107 1.3335 | 1.1769 | 0.0000 | 0.0000 | 2.0000 | 2.0000 | 4.0000 
Pressure_P 7,107 1.2557 | 1.1248 | 0.0000 | 0.0000 | 1.0000 | 2.0000 | 4.0000 
Pressure_F 7,107 1.3065 | 1.1789 | 0.0000 | 0.0000 | 1.0000 | 2.0000 | 4.0000 
Pressure 7,107 | 6.7164 | 5.3978 | 0.0000 | 0.0000 | 8.0000 | 10.0000 | 20.0000 
RDZX 7,107 | 0.2624 | 0.4399 | 0.0000 | 0.0000 | 0.0000 | 1.0000 | 1.0000 
Gender 7,107 1.2024 | 04018 | 1.0000 | 1.0000 | 1.0000 | 1.0000 | 2.0000 
Manipulate 7,707 | 0.7950 | 0.4037 | 0.0000 | 1.0000 | 1.0000 | 1.0000 | 1.0000 
Education 7,707 | 2.8544 | 1.0943 | 1.0000 | 2.0000 | 3.0000 | 4.0000 | 6.0000 
Establish 7,107 1.9359 | 0.8924 | 0.0000 | 13863 | 20794 | 26301 | 3.7612 
Type 7,107 | 0.7257 | 0.4462 | 0.0000 | 0.0000 | 1.0000 | 1.0000 | 1.0000 
Family 7,107 | 0.6709 | 0.4699 | 0.0000 | 0.0000 | 1.0000 | 1.0000 | 1.0000 
Size 7,707 | 3.7876 | 3.2594 | 0.0000 | 1.7918 | 3.2581 | 4.7095 | 18.4207 
Diversity 7,707 | 0.2041 | 0.4031 | 0.0000 | 0.0000 | 0.0000 | 0.0000 | 1.0000 

四 、 实 证 分 析 

(—) 基准 回归 
表 3 为 本 文 的 基准 回归 结果 ， 前 二 列 验证 HI ， 后 二 列 验证 H2;， 奇数 列 为 只 控制 行业 固定 痪 


应 的 一 元 一 次 回归 ， 偶 数列 为 完整 的 回归 模型 。 结 果 可 见 : 
Pressure 的 系数 从 0.0570 降低 到 0.0540, T 值 也 略 有 
型 的 解释 力度 从 15.25% 上 升 到 21.20%; 
系数 与 显著 性 有 所 下 降 〈 系 数 分 别 为 0.0381 和 0.0365，T 值 分 别 为 11.6118 和 11.2741) ， 但 依旧 


(2) 进 


步 力 


D 降 ， 显著 为 正 的 结 


AN 


C1) 加 入 控制 变量 和 地 区 固定 效应 将 
没有 改变 ， 同 时 ， 模 
上 入 交 乘 项 Pressure XRZDX Ja, Pressure 的 


ARRENE, HZR Pressure XRZDX 均 高 度 显著 为 正 〈 系 数 为 0.0647 和 0.0653) 。 考 虑 了 


yet 
a 
= 


由 表 3 可知: 


性 契约 后 ， 模 型 解释 力度 进一步 上 升 到 24.61%. 
(1) 外 部 压力 能 够 影响 企 


的 环保 行为 ， 随 着 企业 主 感知 到 的 外 部 压力 越 大 ， 


将 会 承担 更 多 的 环保 责任 ,体现 为 环保 投入 的 增加 ; 


力 对 环保 投资 行为 的 促进 作用 。 基 


tk, H1 和 H2 均 通 
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(2) 基于 政 企 关系 的 隐 怕 
过 检验 。 此 外 ，RDZX K 


契约 强化 了 外 部 压 
JANE, vil 


H 


样本 中 政 企 关系 越 强 ， 企 业 环 保 投资 越 多 ， 这 与 林 座 等 (2021) 的 发 现 不 同 。 


表 3 基准 回归 
EP 
(1) (2) (3) (4) 
Pressure 0.0570% 0.0540% 0.0381 0.0365 
(19.1704) (18.7833) (11.6118) (11.2741) 
RDZX 0.3526"" 0.1317" 
(6.0372) (2.2112) 
PressurexRDZX 0.0647 0.0653 
(9.8913) (10.1471) 
Control NO YES NO YES 
Industry YES YES YES YES 
Region NO YES NO YES 
R-squared 0.1525 0.2120 0.2164 0.2461 
F 92.2501 82.6351 124.9321 92.8552 


VE: ”、”、 分 别 为 1%、5% 和 10% 水 平 显 著 ， 括 号 内 为 T 值 〈 后 表 同 ) 。 
(二 ) 内 生性 问题 
1. 排他 性 解释 : 责任 的 “诅咒 ?” 


“责任 心理 ”是 儒家 文化 衍生 出 的 一 种 重要 品质 ， 癸 家 文化 强调 的 “以 天 下 为 己任 ”、“ 


济 天 下 ”等 观念 形成 了 中 国人 民 独 特 的 责任 意识 〔 任 亚 辉 ，2008〉。 强 含 “ 天 人 合 一 ”等 优秀 环 
境 伦理 思想 的 传统 文化 能 够 提升 企业 环境 信息 披露 水 平 〈 毕 黄 等 ，2015) 。 外 部 压力 与 环保 投入 


之 间 的 因果 关系 可 能 受到 责任 意识 的 冲击 : 过 强 的 责任 意识 可 能 同时 、 分 别 产生 


加 大 企业 主 对 外 


部 压力 的 感知 和 加 大 环保 投入 的 行为 两 种 结果 。 换 言 之 ， 外 部 压力 和 环保 投入 可 能 均 由 责任 意识 
导致 。 为 了 排除 这 一 内 生性 问题 ， 本 文 从 问卷 中 提取 了 相关 题 项 并 生成 虚拟 变量 Spirit? 
针对 责任 导致 的 内 生性 问题 处 理 策略 如 下 : 中 实证 检验 了 责任 意识 对 环保 投入 量 和 外 部 压力 


感知 的 影响 ， 发 现 当 企业 主将 责任 视 为 企业 家 精神 时 ， 环 保 投入 量 显著 更 高 ， 但 不 会 显著 影响 企 


业主 对 外 部 压力 的 感知 ，@ 将 责任 意识 作为 外 生 冲击 ， 以 调节 变量 的 形式 纳入 模型 ， 结 果 显 示 ， 
责任 意识 不 再 能 显著 地 增加 环保 投入 量 ， 且 无 法 发 挥 显 著 的 调节 作用 ，@@ 根 据 是 否 将 “责任 ” 视 


g 


为 企业 家 精神 进行 分 组 


著 ) 。 结 果 均 可 见于 表 4。 


VA, Pressure 系数 均 显 著 为 正 ， 且 差异 不 显著 〈 组 间 系 数 差 异 检验 不 显 


9 题 项 eq7，“ 您 认为 ， 企 业 家 精神 应 该 包括 哪些 基本 要 素 ? ”包含 了 十 八 个 选项 ， 限 选 五 项 。 若 选择 了 “G. 责 任 ”， 则 Spirit WE 


N1, FW 0. 
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表 4 内 生性 问题 (1) 


EP Pressure EP 
d) (2) (3) (4) (5) 
Pressure 0.0517™ 0.0575 0.0525 
(13.8730) (12.0519) (14.6563) 
Spirit 0.0712" -0.0887 0.0369 
(2.2402) (-0.7199) (0.7450) 
Pressurex Spirit 0.0058 
(1.0143) 
控制 变量 YES YES YES YES YES 
R-squared 0.1763 0.0368 0.2127 0.2109 0.2148 
F 65.7570 11.7277 76.8235 34.3134 48.6582 
TE: 第 四 列 为 将 责任 视 为 企业 家 精神 的 3235 个 样本 ， 第 五 列 相 反 的 4472 个 样本 


2. Heckman 两 阶段 
为 了 解决 样本 选择 导致 的 内 生性 问题 ， 本 文 根 据 问卷 题 项 设置 了 两 个 样本 选择 变量 : 企业 主 


个 人 层面 的 责任 意识 Spirit 和 企业 层面 的 科技 转型 Transform. KH Heckman 两 阶段 法 的 结果 如 


表 5 第 一 、 二 所 示 ， 经 过 选择 变量 的 修正 ，Pressure 高 度 显著 为 正 的 结果 没有 改变 。 


表 5 内 生性 问题 (2) 与 (3) 
EP Pressure EP 
a) (2) (3) 4) 
Pressure 0.0592" 0.0487 0.7673" 
(7.5609) (7.8645) (2.3586) 
Risk_pol 0.3452™ 
(2.3224) 
控制 变量 YES YES YES YES 
R-squared(Wald Chi’) 238.7936 165.5552 0.0374 196.4816 
F - - 11.9301 - 


3. 工具 变量 ;政策 风险 感知 
外 部 压力 的 感知 与 外 部 风险 判断 都 带 有 一 定 的 主观 性 ， 两 者 相关 : 若 企 业主 对 外 部 风险 的 判 


断 较 为 敏感 〈 或 谨慎 、 翡 观 等 ) ， 那 么 他 对 外 部 压力 的 感知 也 可 能 呈 相 同 的 趋势 。 针 对 投资 者 、 


© 个 人 责任 意识 Spirit 的 决定 变量 为 个 人 特征 ， 除 前 述 变 量 以 外 还 包括 企业 主 是 否 党 员 、 为 公 利 而 获取 政 企 联系 、 是 否 加 入 行业 商 
会 、 经 济 社会 与 政治 地 位 的 自我 认 知 、 是 否 初 次 创业 。 企 业 科技 转型 Transform 的 决定 变量 为 企业 特征 ， 除 前 述 变量 外 还 包括 是 否 被 投 
诉 、 是 否 增 加 或 研发 环保 设备 、 曾 缴纳 的 环境 罚款 。 


9 


分 析 师 、 


雄 元 等 ，2017; 


2021) 。 


体 的 微观 个 体 行为 ， 沿 无 


面 ， 政 策 风 险 不 同 于 其 


审计 师 等 资本 市 场 参与 者 的 研究 表明 ， 风 险 感 知 
RHES, 


A 


会 影响 个 体 行为 ( 靳 光辉 等 ， 


然而 ， 外 部 风险 的 判断 能 否 直 接 传 


导 至 环保 投资 
究 结 论文 持 。 本 文选 择 政 策 风险 感知 Risk_pol NT. 
他 企业 层面 的 风险 感知 ， 


2010; 


这 一 更 为 具 


E 


LAR er, 


方 


它 是 更 为 上 层 的 、 不 受 个 体 特征 所 影响 的 感知 ， 


且 与 外 部 压力 的 感知 相关 ， 另 一 方面 ， 


BURGE 


Ae 一 一 
ae 


#259 


著 为 正 的 结果 没有 改变 。 


A; 考虑 工 


HF ERA LE, 因 


具 变 量 


四 列 展 示 了 工具 变量 法 的 第 一 步 和 第 二 步 结果 。 可 见 ， 当 企业 3 
的 同时 ， 对 外 部 压力 的 感知 也 随 之 显著 增 


而 无 法 直接 影响 具 


体 某 一 个 方面 的 投 


感知 到 政策 风险 
Ja, Pressure 的 显著 性 略 有 下 降 , 但 显 


(三 ) 稳健 性 检验 
1. 排除 非 线 性 影响 
压力 下 的 个 体 行为 可 能 呈 “ 过 犹 不 及 ”的 非 线性 效应 ， 这 会 错误 地 解释 线性 假设 下 的 正 向 关 
Bo 在 模型 (1) 中 加 入 外 部 压力 Pressure 的 二 次 项 ， 表 6 第 一 列 的 结果 显示 : 一 次 项 的 系数 依然 
显著 为 负 ， 二 次 项 的 系数 在 10% 水 平 上 显著 ， 系 数 为 0.0010， 显 著 性 与 系数 均 较 低 ， 表 明 非 线性 
效应 较 弱 。 进 一 步 绘制 了 曲线 图 ， 如 图 1 可 见 ， 随 着 Pressure 的 取 值 越 大 ，EP 的 取 值 越 大 ， 曲 线 
有 一 定 的 下 媚 ， 但 不 明显 。 由 此 ， 本 文 排除 了 外 部 压力 对 环保 责任 的 非 线性 影响 效应 。 
HE 6 稳健 性 检验 (1) 、 (2) 与 (3) 
EP 
(1) (2) (3) (4) (5) 
非 线 性 型 行业 | 非典 型 行业 排除 政府 环境 规制 
Pressure 0.0401™ 0.0241™ 0.0653 
(4.8272) (7.9146) (9.1690) 
PressurexPressure 0.0010" 
(1.7855) 
RDZX 0.1089" 0.2934" 0.1818" 
(1.8447) (2.4193) (3.0976) 
PressurexRDZX 0.0496*** 0.0540*** 
(7.3008) (4.3437) 
Pressure_nogov 0.0634 0.0430 
(17.5056) (10.5445) 
9 根据 题 项 c37，“ 您 企业 面临 的 主要 风险 有 哪些 ? ”中 “K. 政 策 变动 的 风险 ”。 若 企业 业主 认为 会 受到 政策 变动 风险 影响 则 取 1， 
和 否则 取 0。 其 他 风险 项 目 如 “产品 质量 的 风险 ”、“ 老 板 个 人 决策 的 风险 ”、“ 企 业 管 理 不 足 导 致 的 风险 ”都 相对 可 控 ， 且 受 企业 GED 
身 情况 差异 较 大 。 本 文 的 解释 变量 着 眼 于 更 大 范围 的 外 部 压力 感知 ， 至 此 选择 企业 主 对 政策 变动 风险 的 判断 
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Pressure_nogovxRDZX 0.0765 
(9.4314) 
空 制 变量 YES YES YES YES YES 
R-squared 0.2123 0.1486 0.2320 0.2074 0.2407 
F 79.6021 35.8324 55.5885 80.3850 90.1675 
2 5 PR is 20 
图 1 非 线性 趋势 检验 
2. 遗漏 变量 
外 界 对 企业 施加 的 压力 和 企业 环保 责任 的 承担 具有 明显 行业 特性 。 本 文 将 研究 样本 分 行业 进 


行 回归 ， 检 验 假设 1 和 假设 2 成 立 的 稳健 性 。 


具体 将 行业 分 为 典型 污染 行业 与 其 人 


行业 两 类 ， 前 


者 包括 采矿 业 、 制 造 业 、 电 力 与 煤气 水 业 、 建 筑 业 ， 后 者 为 其 他 行业 ， 分 别 回 归 的 结果 列 于 表 6 


的 第 二 、 三 列 。 结 果 显 示 ，Pressure 和 Pressure XRDZX 在 分 行业 后 依然 均 高 水 平 显著 。 


3. 替换 变量 


表 6 的 最 后 两 列 为 改变 解释 变量 Pressure 的 计算 方式 重新 执行 的 
性 契约 的 作用 ， 此 种 契约 有 “默契 ”成 分 ， 
划 述 性 统计 的 结果 显示 ， 政 府 


可 能 互 有 冲突 。 此 外 ， 


若 将 政府 “ 强 


由 此 ， 本 文 从 压力 变量 中 去 除 政府 环境 规 


环境 


制 ”的 环境 规 | 


出 


回归 。 本 文 同时 关注 政府 隐 


判 考虑 进 压 力度 量 ， 两 者 


Hl] Pressure_G 的 均值 与 标准 差 最 大 。 


Bl, ARIA BL 


Bee PRT he EET BURSA AH OO CBC 2) o HRY 


个 能 够 体现 政 企 契约 的 内 容 并 量化 。 有 具体 为 : 企业 主 帮 
Work gov) 、 企 业 是 否 设立 专门 处 理 政 企 关系 的 部 门 CGovRelation) 、 企 业主 是 
除 企业 主 外 是 否 有 
7 所 示 ， 外 部 有 


(Party sel) 、 企 业 是 否 存在 


(Connect DZ) 。 将 其 作为 调节 变量 加 入 模型 (2) ， 结 果 如 


入 增加 以 及 政 企 关 系 对 两 者 的 


党 组 乡 


| (Party_org) 、 


E 向 调节 作用 


未 发 生 改 变 。 


BHEAN, ALARE T A. 


具有 党 政 联 系 的 员工 
E 力 促进 企业 环保 投 


F 办 本 企业 前 度 工作 与 政府 的 距离 


Blau m 
否 是 沉 员 


此 外 ， 本 文 对 政 企 契约 的 调节 效应 进行 了 边际 分 析 并 画图 展示 。 如 图 2 所 示 ， 无 论 政 企 契约 


采用 何 种 度量 方式 ， 较 强 政 企 契 约 组 的 斜率 明显 更 大 ， 说 明 政 企 契约 正身 调节 作 月 
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显著 存在 。 


稳健 性 检验 (3) 


EP 
a) 2) (3) 4) (5) 
Pressure 0.0349 0.0518" 0.0406"** 0.0348*** 0.04553 
(8.5994) (17.5187) (12.2688) (11.1333) (14.7125) 
PressurexWork_gov 0.0080"** 
(6.8922) 
PressurexGovRelation 0.0389" 
(3.3258) 
PressurexParty_self 0.0517 
(8.1390) 
PressurexParty_org 0.0799" 
(12.0262) 
PressurexConnect_DZ 0.0436™ 
(5.7333) 
控制 变量 YES YES YES YES YES 
R-squared 0.2184 0.2180 0.2259 0.2697 0.2356 
F 79.4548 79.2645 82.9845 105.0528 87.6664 
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图 2 


五 、 拓 展 性 分 析 


(一 ) 举报、 罚款 与 外 部 压力 : 替代 VS 互补 


曾经 遭遇 的 举报 与 罚球 构成 了 对 非 环 保 行为 的 惩戒 ， 而 惩戒 的 目的 在 于 督促 承担 环保 责任 。 


从 这 一 层面 而 言 ， 举 提 


构建 了 举报 指标 EP_complain 和 罚款 指标 EP_fine®; 其 次 , 将 举报 与 罚款 指标 分 别 作为 解释 变量 ， 


民 、 罚 款 与 外 部 压力 可 能 形成 替代 或 互补 的 关系 。 首 先 ， 分 别 根据 相关 题 项 


与 环保 责任 回归 ;最 后 ， 将 举报 与 罚款 指标 与 外 部 压力 交 乘 ， 检 验 其 对 外 部 压力 与 环保 责任 的 关 
系 。 检 验 结果 列 于 表 8 的 前 四 列 。 由 表 8 可 见 ，(D 当 企业 曾经 被 居民 或 环保 组 织 举报 时 ， 企 业 当 
期 的 环保 投入 显著 更 低 ， 被 举报 经 历 显著 弱化 了 外 部 压力 对 环保 责任 的 影响 ， 包 企业 曾 缴纳 的 环 


境 污染 昼 款 数额 越 多， 


当期 环保 投入 显著 更 高 ， 但 其 无 法 显著 强化 外 部 压力 对 环保 责任 的 影响 。 


从 前 被 举报 经 历 与 当期 环保 投入 负 相关 的 可 能 原因 在 于 : 号 举报 行为 增加 了 当期 的 环保 投入 ， 


导致 后 期 投入 的 减少 ; 


@ 举 报 行为 的 长 期 惩戒 效应 是 间接 的 ， 通 过 弱化 外 部 压力 导致 的 环保 投入 


而 发 挥 作 用 。 罚 款 的 长 期 惩戒 行为 更 明显 ， 并 且 与 外 部 压力 相互 独立 。 

(=) 获取 政 企 关 系 的 动机 : AA VS 私利 

不 同 的 动机 会 导致 不 同 的 行为 结果 ， 获 取 政 企 关 系 的 不 同 动机 可 能 会 导致 政 企 隐 性 契约 与 外 

部 压力 下 的 环保 责任 关系 出 现 异 化 。 构 建 公 利 指标 Goal_socia1， 将 其 作为 第 三 个 交 乘 项 放 入 模型 
(2) 0。 结果 显示 ， 与 前 述 检 验 一 致 ，Pressure 和 Pressure XRDZX 均 高 水 平 显著 为 正 ， 而 三 连 乘 
项 为 1% 水 平 显著 的 -0.0392， 该 结果 说 明 : 当 企 业主 怀 有 公 利 而 非 私 利 目标 获取 政治 连接 时 ,外 部 
压力 下 的 环保 投入 受 政 企 关 系 的 影响 更 小 。 

(=) 政府 干预 压力 的 感知 强化 VS 削弱 


新 自由 主义 经 济 学 提倡 自由 放任 的 市 场 经济 ， 认 为 由 市 场 下 的 私人 经 济 活动 在 可 能 的 情况 下 
都 应 该 取代 政府 主导 的 公共 经 济 活动 ， 因 而 偏向 将 政府 的 作用 负面 


二 


理解 为 “干预 ”。 尽 管 陈 冬 


华 等 〈2021) 将 政 企 关系 解释 为 互惠 互利 的 隐 性 契约 ， 但 也 保留 了 违约 风险 的 讨论 。 政 府 干 预 压 


力也 属于 外 部 压力 之 一 ,构建 政府 干预 感知 指标 Intervention, 将 其 作为 第 三 个 交 乘 项 放 入 模型 (2 ) 
©, ERER, Pressure 依旧 显著 为 正 ，Pressure XRDZX 不 再 显著 ， 三 连 乘 项 为 5% 水 平 显著 的 


0.0198。 该 结果 说 明 ， 


责任 的 影响 ， 当 企业 了 


企业 主 对 政府 干预 压力 的 感知 强化 了 政 企 隐 性 契约 对 外 部 压力 下 企业 环保 
感知 到 的 政府 干预 越 大 时 ， 外 部 压力 下 的 环保 责任 承担 受 政 企 隐 性 契约 的 


影响 更 大 。 


© 根据 题 项 d4lc“ 本 企业 有 没有 遭遇 过 居民 或 环保 组 织 的 环境 投诉 ”， 有 则 赋值 EP complain 为 1， 和 否则 0。 根 据 题 项 d40b“ 曾 交 环 


境 污染 罚款 数额 ”， 取 自然 对 数 定义 为 EP fine 


© 根据 题 项 a9“ 您 认为 企业 家 担任 党 代 会 代表 /人 大 代表 /政协 委员 主要 目的 是 什么 ? ”， 若 选择 “B. 实 现 为 社会 服务 的 理想 ” 则 定义 
为 公 利 目的 ，Goal_social 赋值 为 1， 否 则 为 0。 
© 根据 题 项 e43k， 评 价 地 方 政府 对 企业 的 干预。 
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表 8 拓展 性 分 析 


EP 
(1) (2) (3) (4) (5) (6) 
Pressure 0.2142" 0.0511" 0.0289 0.0498 一 
(4.8494) (17.9189) (5.7960) (5.8622) 
EP_complain -1.1292 -0.0149 
(-10.8413) (-0.0562) 
EP_complain XPressure -0.0822""" 
(-3.7003) 
EP fine 0.9138™ 0.8044 
(16.6387) (5.3527) 
EP fine X Pressure 0.0044 
(0.3326) 
Pressure XRDZX 0.0929 0.0221 
(7.2730) (1.2304) 
Pressure XRDZX X -0.0392""" 
Goal_social (-2.6372) 
Pressure XRDZX X 0.0198" 
Intervention (2.5710) 
空 制 变量 YES YES YES YES YES YES 
R-squared 0.1882 0.2215 0.2044 0.2367 0.2475 0.2471 
F 71.2173 80.9273 78.9486 88.2084 81.4433 81.2483 


六 、 结 论 与 启示 

利用 第 十 二 次 全 国 私营 企 业 调 查 数据 ， 本 文 研究 了 外 部 压力 、 政 企 关 系 与 中 小 企业 环保 投资 
的 关系 。 研 究 表明 : 对 中 小 企业 而 言 ， 外 部 压力 是 其 承担 环保 责任 的 重要 动因 ， 政 企 隐 性 契约 在 
事实 上 承担 了 政府 规制 的 角色 ， 对 外 部 压力 有 补充 作用 ， 体 现 为 其 对 外 部 压力 对 环保 责任 正身 影 
响 的 强化 作用 。 

本 文 相应 的 研究 启示 在 于 : 

第 一 ， 环 境 治理 、 低 碳 发 展 是 一 个 长 期 的 过 程 ， 在 此 过 程 中 要 处 理 好 政府 和 市 场 的 关系 ， 发 
挥 政府 主导 和 企业 主体 作用 。 碳 达 峰 、 碳 中 和 目标 是 我 国 的 重要 国策 ， 政 企 隐 性 契约 下 ， 政 府 以 
实施 环境 规制 政策 、 加 强 环境 监管 等 方式 要 求 企 业 在 生产 经 营 时 注重 绿色 低 碳 发 展 ， 为 实现 双 碳 
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目标 助力 ;各 企业 也 要 自觉 做 绿色 发 展 的 建设 者 ， 将 绿色 发 展 理念 贯彻 到 经 营 发 展 的 全 过 程 。 

第 二 ， 双 矶 目标 是 党 中 央 的 重大 战略 决策 ， 要 更 好 发 挥 政 府 作用 ， 构 建新 型 举国 体制 ， 加 快 
绿色 低 碳 科技 革命 。 政 府 要 进一步 完善 环境 规制 相关 政策 ， 在 考虑 不 同 地 区 和 行业 的 基础 上 实施 
有 差异 的 政策 ， 提 升 企业 社会 责任 意识 ;环境 保 护 相关 部 门 要 完善 环境 治理 制度 ， 建 六 有 效 的 监 
督 机制 ， 利 用 媒体 、 社 会 公众 等 非 正式 监管 渠道 督促 企业 提高 承担 环保 责任 的 积极 性 。 

第 三 ， 落 实 双 碳 目标 离 不 开 广 大 微观 主体 的 积极 参与 。 本 文 与 林 雁 等 (2021) 的 经 验证 据 相 
反 的 原因 可 能 在 于 : 一 方面 ， 私 营 〈 中 小 ) 企业 主 们 对 政策 相应 的 积极 性 更 高 ， 另 一 方面 ， 大 型 
公司 可 能 由 于 决策 流程 漫长 ,有 限 资源 约束 等 原因 而 无 法 蔡 取 出 政 企 关 系 对 环保 投入 的 正 向 影响 。 
这 意味 着 , 在 双 碳 目标 ,乃至 其 他 社会 全 局 性 政策 落实 的 过 程 中 , 需要 更 重视 私营 (中 小 ) 企业 ， 
更 充分 地 动员 并 发 挥 广 大 私营 (中 小 ) 企业 主 的 作用 。 

第 四 ， 企 业 的 环境 保护 工作 不 仅 需 要 外 部 压力 的 监督 ， 更 需要 自身 的 内 部 驱动 力 。 企 业 要 建 
六 环保 目标 责任 制 ， 将 环保 责任 落实 到 人 ， 在 企业 内 部 建立 监督 机 制 ， 同 时 积极 主动 改善 公司 信 
RUPEE 提高 公司 治理 质量 , 进一步 规范 管理 层 权力 , 加 强 对 管理 层 和 企业 员工 的 环保 责任 教育 ， 
大 力 宣 传 环境 保护 的 必要 性 , 提高 企业 整体 的 环保 责任 意识 , 更 加 积极 主动 地 保护 自然 生态 环境 。 
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Environmental Protection Responsibility under Government-firm Implicit Contract and 


External Pressure 


Abstract: Achieving the "double carbon" goal requires not only macro policy calls, but also micro 
enterprise actions. This paper examines the impact of external pressures on firms’ environmental 
responsibility and the moderating role of the implicit contract between government and firms, using private 
enterprise as the research target. Using data from the 12th National Private Enterprise Survey (CPES), we 
find that: (1) external pressure is an important motivation for firms to assume environmental responsibility; 
and (2) the implicit government-enterprise contract, represented by the government-enterprise relationship, 
in fact assumes the role of government regulation, thus strengthening the role of external pressure in 
promoting firms! environmental responsibility. The extended analysis shows that: from the perspective of 
promoting environmental responsibility, reporting is substituted with external pressure, and reporting has a 
stronger disciplinary effect than fines; when business owners have public interest in acquiring the 
government-enterprise relationship, the environmental responsibility under external pressure is less 
influenced by the government-enterprise relationship; when business owners perceive greater government 
intervention, the environmental responsibility under external pressure is more influenced by the implicit 
government-enterprise contract. This paper also contributes theoretically to the study of the "Environmental 
Responsibility in the context of Government-Firm Relations". This paper contributes to the theoretical 
literature on both "pressure and corporate behavior" and "government-enterprise relations and corporate 
behavior", and provides a reference for guiding companies to take on environmental responsibility in reality. 
Key Words: External Pressure; Environmental Responsibility; Implicit Contract; Small and Medium-sized 


Enterprises; Goals of “Carbon Peaking and Carbon Neutrality” 
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